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E) Misljenje

Na temelju pregleda i analize dekumentacije koja prileZi spisu predmeta, kao i druge
pribavijene dokumentacije, a u skladu s utvidenjima iz nalaza, na postavijene zadatke
odgovaram kako slijedi: '

1. koja je proclienjena vrijednost temeljnog kapltala trgovadkog drustva
Slavonija DI d.o.0., Slavonski Brod te koja Je procijenjena prometna
vrijednost Drustva, imajuéi u vidu pracjenu vrijednosti nekretnina Drustva
obavljenu od strane vjestaka Zvonimira Bana, uzimajuci u obzir da je i ta
procjena podcijenjena s obzirom na podatke kojima se vjestak koristio u
svojim procjenama

Viedtak prvo navodi da se ne moZe ofitovali o tome da i su procjene
gradevinskog vieStaka podclienjene, te se u nastavku daje misljenje upravo
koristedi te pracjene koje prileZe spisu predmeta.

Prometna viijednost Drudtva, odnosno procijenjena viijednost temeljnog kapitala
(vlasnicke glavnice), odnosno vrjednost postovaih udjela v DruStvu daje se u
nekoliko inaéica:

+ neto knjigovodstvena vrijednost s danom 31. prosinca 2004, godine iznosi
25.272.290,06 kn

» korigirana neto knjigovodstvena vrijednost (trZidna vrijednost neto Imovine) s
danom 31. prosinca 2004. godine iznosi 321.074.307,69 kn

« vrjednost stalnih godisnjih nelo dobiti ¢ danom 31. prosinca 2004, godine
iznosi 2.273.470.85 kn

o prosigéna sadadnfa vrijednost bududih &istih novéanih tokova iznos
98.640.151,99 kn

¢ prosjedna vijednost poslovnit_udjelg Drustva pnmjenom stuttgartske metode
149.945.587,08 kn.

Od navedenih iznosa mogucih vriednesti posiovnog udjela u Drudtvu, vieStak
istie da se neto knjigovodsivenu vrjednost ne moze tretirati kao realnu zbog
velikih odstupanja i vrifednosti evidentirane imovine, dok se korigirana neto
knjigovodstvena vrijednost pak ne moze tretirati realnom jer se oslanja samo na
imovinu, a ne i na profitnu snagu Drustva,

Vrijednost stalnih gedidnjih aeto dobiti eslonjena Je iskljucive na profitnu snagu
Drudtva, bez ikakva osvria na imovinu, a postoji i metodclodki problem
pretpostavke da se radi o vieCnom poslcvanju s istim rezultatima poslovanja, tako
da i ta vrijednost nema pravog uporista.
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Vrijlednost izratunana primjenom stuttgartske metode respektira | pr'oﬁtnuvﬁnagu [
imovinu Drudtva, ali s obzirom na konzervativnost metogie (vece tediste na
imovini), vjerojatno je dobivena vrijednost veca od stvame koja bl se mogla poshéi
na triistu.

Prosjetna sadasnja vrijednost buduéih novéanib tokova metodoloski obuhvaca |
profilnu snagu Drustva {u razdoblju od idugih pet godina), ali i preostalu korist koja
se otekivano moze ostvadti od imovine Drustva, pa je ta vrijednost, prema
midljenju viedtaka, najbliza stvamaj trzisnoj vrijednosti poslavaih udjela Drustva.

2. dali je Drustvo proteklih godina poslovalo pozitivno te da li je stvorilo bilo
kakva dugovanja prema treéim osobama, a koja bi t odnosu na potrazivanja
- umanjila vrijednost Drustva

Tijekom 2005. i 2006. godine Drudtvo je poslovala pozitivno, s ostvarenom dabiti
iz poslovanja.

Takoder, tijekom 2006. godine imovina DruStva povetana je za cca 20% u odnosy
na imovinu evidentiranu v bilanci stanja s 31. prosinca 2004. godine,

|z raspoloZivih podataka prema financijskim izvjestajima za 2005. i 2006. godinu,
misljenja sam da Drustvo nije stvorilo dugovanja koja bl u odnosu na postojeca
potraZivanja umanjila vijednost Drustva,

3. imalinesrazmjera izmedu trZisne vrijednosti nekretnina Drustva i vrijednosti
tih nekretnina kako je to iskazano u poslovnim knjigama, imajuéi u vidu
-~ procjene gradevinskog vjestaka i ratunovodstvene standarde

Ukupna vnjednost nekretnina procijenjenih od strane sudskog viestaka g.
Zvonimra Bana iznosi 300.459.120,63 kn, $to u usporedbi s vrifednSostu te
imovine iskazanom u poslovnim knjigama Dru$tva na dan 31. prosinca 2004,
godine {7.674.183,00 kn) ukazule na veliku potsijenjenost vrjednosti nekretnina
iskazanih u bilanci Drustva (292.784 937 63 kn).
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4, kojt je bio tijek kolania novca (prometa po ratunima) drustava Rime d.o.o.,
Ferimport usiuge d.o.0., Rim | Zov d,a.0, te Kreativ d.0.0. u inkriminiranom
razdoblju, u pogledu inkriminiranih transakcifa kupoprodaje posiovaih
udjela u DruStvu, imajuéi u vidu da je drustvo Rime d.o.0. dana 22. srpnja
2005. godine dobilo kredit kod Slavonske banke d.d. u iznosu od
10.955.785,50 kn

Tijek koanja novca v pogledu inkriminiranin transakcija kupoprodaje predemtnih
postovnih udjela bio je kake sfiledi:

Slavonska banka ¢.d. -» Rimc d.o.0. (10.955.785,50 kn, 26.7.2008.)

Rimc d.o.c. -» Zdravko Kresic (11.000.000,00 kn, 27.7.2005.)
Zdravko Kresic ~» Kreativ d.0.0. (11.000.000,00 kn, 28.7.2005)
- Kreativ d.0.0. —> Ferimpart-usluge d.o.o. (11.000.000,00 kn, 28.7.2005))

Ferimport-usluge d.0 0,=» Rim | Zov d.c.0. (10.700.000,00 kn, 28.7,2005.)
Ferimport-usiuge d.0.0.-> Kreativ d.o.0. (prijetioj na 11.000.000,00 kn 3.8.2005.)

Kreativ d.c.0. > Zdravko Kresi¢ (11.000.000,00 kn, 26.1.2008.)
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